
���������� �	�
���� �
�����
��������� �����

�
���� ��� ����
� ��������

���� ��������	


� �������	�
��

��
���	
 � �
��	
�	 � �� �����
���
��� ���	��� 
	�
	�	
����	 ��

����� ��
�
� 
���	
���	 ���� ��	�� �
�	
���
�	���� �� �
 ���	��

�
� ��� ��
�
� 
	�
	�	
�����
� �	� � �	 �����	� �
�� 	������	
�	

�����	� �� �����
���� ���	����  �	
�������
 � �� ��	 � ���� ��

� �������� �� ��	 �
��	
�	 �! ������
� � �� �
� ���	�� � � �

��	��� �
 ���	�� �����
���� �� �� "�	 �	� �� ��� ����	�
�	� ��

��	 �������� ���	
 �� ��	 �
��	
�	 � # �	
��	� �� ����

$�
 	%����	# ��
��	 ���
���� ��
 �	 
	�
	�	
�	� �� � � � ���

���	
�� ���
��	�# �
� ��� ���
��	� �	
 �
	 �����
���� �! ��	
	

	%���� � �	
�������
 � �� ��	 � 
��	� ���� ���� �&�' ( 
# ��	
	

&�&�''��� ( ����������� )��	 ���� � �� � �	
�������
 �� ��	 � �����

�� ��	 ���
���# ��� �� ���� ���� �
 ��	 ������ 
��
����� �
������#

�	����	 	��� �	
�������
 �� ��	 
��	� �
���	� � ��

	���
��
�

�	
�������
 �� ��	 �����	
�� ���
�% ����� "�	 ����	�
� �
���

��� ��� �
�	
 �* �
� �� �����
���� �� ��# ��	 ����	�
�� �
���

�� �
�	
 ��

������	 ��� 
		� �� +
� �
 ���	�� � �
�� � �
��	
�	 � # ������

���
� � �
��	
�� � &�' &�
 �	�	
��
	 ���� 
� ���� ���	�� 	%����'�

������	 ���� ���� � �� �
	�	
�	� �
�	
 �����
�����# ��	� �� ��
�

���
� �
 	��� �����
����� ������ ,
��	
���
� ��� 	�	�	
�� �� �

�
� �	���
� � �
 	��� �� ��	�
�� ����	���- ��.� 	
���� �� �	�� �

�
 �
	 ���	�� �	
 �����
����� ������ $�
 ���	 �����	� �� ���	���#

�
��	��
	� 	%��� ��
 �����
����
		 	%�������	 �	
	
����
 /0123�

19



$���	
 �	
	
����
 �
��	��
	� ��� �	 �	�	���	� �� ��	 ���� ��

�	
	
���
� ��
	 ���
 �
	 ���	�	� ���	�� �	
 �����
����� �����

�
�4�
 
	�	���
� ���	����

�� 
� ���	�� �
 � �����+	� � # ��	 �	
	
��	��
���	�� ���
���� ����

	%�������� �	
	
��	 � �����	�	 
	�
	�	
�����
 �� �� �	��� �
	 
	��


	�	
�����	 �	
 �����
����� ����� �� �	
��� �
�����+�������� 5


��	 ���	
 ��
�# �����
����
� �	����� /63 ��
 
��	 ��� 	
��
	 �	��

�� ���	��� ������� 	%������ �	
	
����
# �� �	�	
��
�
� ���� 
�

���	�� 	%�	
��
� � 

���
� ��
�
� 
	�
	�	
�����
 �����+	� � � ��

� ��
 �	 	
���	� �� � ����
��������7	 8���	�
 ��
��
��
� �


��	 ���� �� ��	 +%	���	
��� ��
�
� 
	�
	�	
�����
 &�� �����	� ��

��������% ������	
 ���	'# �����
����
� �	����� ��
 �����+�������

��
 �	 ��	�� ���� �	����� ��
 ���
�+��
��� ����	
��
� 	%������

�	
	
��	��
���	�� ���
����	�# �� �	��
��
��	� �� �����+�������

	
����
� �� ���

�
� �
���	�� /93�

�
����
� 	� �� /:3 ���	 �
����	� �
 ���
���� �� ����
� ����
�

���	 �� �����
����� ��
����
	 �
 ���� �
��	��
�� �	 �	+
	 �

������������
���� 
�����
�� �
 � # �
&�'# ����� �� 
��� �
 ��

�	��� �
	 ��
������
���� ���	�� �	
 �����
����� ������ �	 ��	


�	�� ��
 �����+������� �� � �&�' ( � &�'� �
&�'� ��
�	 � �� ��
�

���
� �
 	��� �����
����� �����# � � �� �����+���	 �! � �����+���	�

;�
	��	
# � � �� ����	� ���� ����	
 ���
 � �� �����
����
�# �	�

����	 �� �� ��
	 ��
��
��
	�- ��	 ����
���� ���� �����
��� �� 
�
	

�� ��	 	%�	
���
� �� ��� ��

	
� ��
���� �
���
������
 �
	 �����
�

����� ����� 
	�
	�	
�����	� �	�	��	� �� �
� ,%�	
��	
�� ����

���� ����	�
���
	���
� �
	�����	� ��
 
	���	 �	�
�� ���	 ��

�
�	
� �� ���
����	 ���� 
� ���
�	� �� ��	 �	�
�� ����
����

/:#<3�

"�	 ��Æ����� �� ���� ���
���� ��	� �
 �	
	
���
� ��	 ����	�
��

�
	���
� �
	�����	� �
 �	
	
��# �	
	
���
� � ���
���� ����	�
��

�
	���
� �
	�����	 &
��� �� 	%����� �
	 
	�
	�	
�����	 �	
 �����
�

����� �����' �� )=������	�	 /:3> ��	 �
������� �����	 �� �	��		




���
� ����	�
���
	���
� �
	�����	�# 
��� �� �� �	��� �
	 &�����

����� ��
	 ���
 �
	' 
	�
	�	
�����	 �	
 �����
����� ������ "� �	

20



	!	����	# ��	 �
	�����	 ���� 
��	 ��� � ��
�	 �
�����
 �� ���	���

�
�� 	��� �����
����� ������ 5
 ��	 ���	
 ��
�# ��	 �
	�����	

���� �	 �������> ���	
���	# ��	���
� ��	 �
	�����	.� ��
��
��
��

�� 	��� �	�
�� 
��	 ���� ���� ���
 ��	 �	�
��# 	
���
� ��	 �	
	+�

�� 	%��
��
� �	�	
 �	�
�� 
��	�� 8���
��
� ��	�	 ��
�
������
�


	���
	�	
�� �� ��	 ����	�� �� ���� ���	
�

"�	 
	�� �� ��	 ���	
 �� �
��
�7	� �� �������� �	����
 0 ������


�7	� �
��
 ���
����	� �
� ���
�� ��� ��	�
 �	+��	
��	�� �	����


? �	��
��	� ��	 �	
	
����
 �� ����	�
���
	���
� �
	�����	� ��


�	�	
�� �����	� �� �����
���
��� ���	���� �	����
 2 ���	� � �
���
�

���������� �	���
	 ��
 ����	�
���
	���
� �
	�����	�# �
� 	����

���	� ��	 �
	�����	� �
�� �	����
 ? ����
��
� �� ���� �	���
	�

�	����
 6 �	��
��	� ��
	����
� ��
 ����
	 ��
��

� ��
�� 
���

�
 ��� �
���
�� ���	
 �
 ����	�
���
	���
� �
	�����	�# �
����
�

�
����	� ��	 �������
� �	
	
�� �
��	��
� ��
 �
	�����	 �	
	
��

���
� $�% �
 �
�	
�
� �� ��	 ���� �
 ��	 ���	��.� ��
�
� 
	�
	�	
�

�����
� "��� �
���	� � ��
��� �	%����
������� �
�	
�
� �
 ��� ���

�	���� ��
��
��� � ����	�
���
	���
� �
	�����	 ����� �� �
�	 �


��	 ��������

���
��� ��
����� ���	�� �
 	��� �����
����� �����#

�� ��������

�	� � �	 � +%	� �
�	
�
� �� ��	 ���� �� ��	 ��
�
� 
	�
	�	
�����
�

"�	


�

�����

� � �&� '

�� � ����	�
���
	���
� �
	�����	# �
�	 �� �
�� ��	 �	%����
�����

����� �����	�� ���	�� �
 	��� ����	�
� ������ "��� �
	�����	 	%�

�������� 
	���
	� ���� 
�� ����	�
� ��� 	���	
 +% ��	 ��	 
	��


	�	
�����	 ���	��# �
 ��� �� �� � �	%����
��������� ����	
 ���	��

1 ��	� ���� ��	 
	�
	�	
�����	 ���	�� �	 �	%����
��������� �����	


21



���
 �
� �����
���� ���	���

@
��
��
��	��# �
 ��
� ����
��
� ���	� ��� �� �	
� ��
�	� $�


	%����	# ��
 ��
��	 ���
���� ����� ( �*# �	����	 �
� �	
���

�����
 �� ��	 �
���.� 
��	� &�
� ��	 ��

	���
��
� �	
�������


�� �����	
�� ���
�% 	
�
�	�' �	��� �� �
 �����
���� �
���� �
���

��
� ����	��� ��������
� ��	 �
���	� �� 
	�����
� ��� ���� �

����
��������7	 �	���� ���� � ���# ���� 
	���
�
� ���� ��	 ���

�	�� �	 �	%����
��������� �����	�� ���� 
	��	�� �� �
�� ���	 ��

��	 ����	�
�	��

�
����
� ���	� 
� ��
��� �����
�	 �
 ������
� ��	 ����	� ��

����	�
�	� �� �
	�� �
 ��	 +%	� ��
����	 
���	
�
� �� ��	�

"��� ���	
 �	��
� �� +�� ��	 ��� �� �	��
���
� ����
��������7	

����	�
���
	���
� �
	�����	� ��
 ���	 �����
 �����
���
���

���	���� $�
 ���	 ���	���# �	 
	+
	 �
����
�.� ����
���� �� �	�

�	
��
�
� ���� �
� � � $�
 ���	
�# �	 �
	�	
� 
	� �
	�����	

��
��
�����
�# ����
� ��	 +
�� ��
�
	�	 ���	

����	� �� �
����
�.�

�	%����
����� ���
�����

�
����
� ��	� 	���
���� �	���
	�	
�� �� ����	 ��	 	!	����	
	��

�� ��� ����	�
���
	���
� �
	�����	�� ����	 ���� 	
�����	
� �	���

�
	 �	
���
�� ��	���# ��	� ���	 
� ��
� �� ���������� �� � ���	


�
	�����	# �
� 
	A	�� �	�����
���	� �� � ��
������
 �����
����
�

����
���� &���� �� ��	 ��
���� ��
����	��
�	
�
� �	�
����� /63'

�	���	� ��	 �
�	
	
� �����	%��� 
	������
 �
����� �� ��	 �
	���

���	� �	 �
	�	
� �
 ���	

����	 ���
���� ����� ��
	���� �	���
	�

�
	�����	 �
�
�
� ���	
# �
� ���	� �
 ���������� �	���
	 
	���

���	 �� � �����	�	 ����	�
���
	���
� �
	�����	�

� �������
�� ��������������
�� ����
	����

�
 ���� �	����
# �	 �
	�	
� �	����� ��
 �	
	
���
� ����	�
��

�
	���
� �
	�����	� �
 �	�	
�� �����	� �� �����
���
��� ���	���-

������� ���
����# �	
�������
�# ��
	�� �
������# �
� ��
����
��

"�	�	 ���	��� �����
�� ����
 �
 ��
��� �	��
�����
� �� ����	�

22



�	���
� /B3# ��	 �
������ �� ����� �������	� ���� ��
�� ,��� ����

�	����
 �	��� ���� �
	 ����� �� �����
���
��� ���	���# �	��
���
�

��	 ��
�
� 
	�
	�	
�����
# ��	 �����
����� �����	�# �
� ��	 ��
�

��
�����
 �� ��	 ����	�
���
	���
� �
	�����	 �
 �	
�� �� ��	 ���


�
� 
	�
	�	
�����
�

��� ������� 	�
��
��

�	� � �	 ��	 �	� �� ��� �����	
�� ���
��	� 
	�
	�	
��
� �������

���
����� "�� ���
��	� 
	�
	�	
��
� �����
���� ���
���� �
	 ����

��
����� "�	 ����	�
� �
��� ��� ��� �
�	
 �*�

 
� ������� ���
��� ��� �
 �����
���� ���
�	
��
� ���� �� �����

��������� ��
�	� ���� 
	��	�� �� � ���	
 
��	 �
�	
�
�� �
 �	
��

�� �����	
�� ���
��	�# ���� �	�
� ���� 	�	
� �����
����� �����

�� �����	
�� ���
��	� 
	�
	�	
��
� ������� ���
���� �
����	� �


���	
��
��
����
���
�% &��
�	 ��	 ���	
 �
��
��	 
	�
	�	
�� C�����

��
��D 	��	� �
�� ����	
�
���	
	� �� ���	
�
���	
	� 
��	�'�

5�
 ����	�
���
	���
� �
	�����	 ������ 
	���
	� ��� 	
�
�	� �	�

��� ��	 �����
�� �� �	 ������ "��� ��	� 
�� �����	�	�� �
	��

��� ����	�
�	�# ��� �� �	���
	�	
�� �
 �	����
 2�: ����# �
	���

�����

 ������
����# ���� ����	�
���
	���
� �
	�����	# ���	��	
 ����

��	 
	���
	�	
� ���� �����
�� 	
�
�	� �	 ����� &	����
���
� �	���

�����'# �����	� ��	 ���������� ��
��
��
�# �� 
� �������
�� ��
�

��
��
�� �
 ��	 ���
�% �
	 
		�	�� 8� ��
�
���# 	%�
	���
� ��	

���������� ��
��
��
� �
 �	
	
�� ���
���� 
	���
	� � ��
��
��
� ��

��7	 E&��
���
&�' ����'# ��	
	 ��
���
&�' �� ��	 �����	%���

�� ���
�% �������������
� ���
�	
 ��
��
��
�� 
	���
	 �	�� ���	 ��

��	�� �� 	�	
� �	�
�� 
��	# �	���
� �� ����	
 �	�
��� �
 �	
	
��# �


���	� ��	
	 
�� ��� ��
�
� 
	�
	�	
�����
� 
	�
	�	
� ����� ������


���
��� ���	��� �
�� ��
 �
��	
�	 � # ��
��
��
�� 
	��
����
� ��	

���	�� �� ����� ����	� �
	 �	��
��	 �
�� ��	 ����	�
���
	���
�

�
	�����	� "��� 	%����	 ������
��	� � 
	� ��	 �� ����	�
���
	���
�

�
	�����	�- �� 
	���	 ��	 ��7	 �� �
���
�� �
���	� ��
��
��
���

23



)��	 ���� ���� ����	�
���
	���
� �
	�����	 ��	� 
�� ��	 �
���

��
�.� �	���������� ��.� 
�� 	�	
 ��	�
 ���� � ��
��	 +%	� ��
��

���	 �
�	
�
� 	%���� ����� ��

	���
�� �� ���� �
	�����	� "�	 
	%�

�	����
 �
 �	
�������
� ���	� �
���	
 	%����	 �� � ����	�
��

�
	���
� �
	�����	 
�� ���	� �
 �	%����
����� �����
���
�

��� ������������

�	� � �	 ��	 �	� �� �� � ��
�
� ���
��	� 
	�
	�	
��
� �	
�����

���
� �� � ��	��� ;��
�% � 
	�
	�	
�� ��	 �	
�������
 �����
� �

�� � �! ���� �� �
�	�  ���
�% � 
	�
	�	
�� � ����� �	
�������
 &��

� 
���	�
���� �
���� ' �! 	�	
� �����
 �
� 	�	
� 
�� ��� 	%�����

�
	 
��� ����

"�� �	
�������
� �
	 �����
���� �� ��	� ���	 ��	 ���	 ����	

��
����
	# ��	� ��	 ���	 ������	� �� ����	 �	
����� "���# �
 �����
�

����� ����� �� �	
�������
 ���
��	� ��

	���
�� �� �
	 �	
�����

���
 �
 � �	� �� � �
�����
�������	 ���	���� �	 �	+
	 � ��
�
����


	�
	�	
�����	 �� 	��� �����
����� �����# �
� ���	 � ����
������

��7	 8���	�
 �
	�����	 �
 �	
�������
���
��	� ����� �� �
�	 �
��

�� ��	 ��
�
���� 
	�
	�	
�����	�� �	 ���� ����	�	 ���� ����	�
��

�
	���
� ���� � ����
��������7	 �
	�����	�

"�	 ��
�
���� ��
� �� ���� 	����� 	%����
	� ���
� ����	 
����

���
 ��
 �	
�������
� /F3� �	 
	���
	 ���� 	��� ����	 ��
���� �� �

��
��
���� �	��	
� �� ��	��# ���� 	��� ��	� ��� �� ��	 ���	���

��	�� ����		��
� �
	 �
 &��
 ����	���
���	
	� ��	� �
 � ����	' ��

��	 �����	�� ��	� �
 ��	 ����	# �
� ���� ��
�	
 ����	� ��	 ����	
�


���	
	� ��	�� ���
 ���
�	
 �
	�� $�
 	%����	# ��	 �	
�������


&:0'&?26' �� �
 ��
�
���� ��
�# ��� ��	 �����
���� �	
�������
�

&:0?'&26'# &:0'&?62' �
� &:6'&0?2' �
	 
��� $�
�����# ���	
 �


�� � �	
�������
 ���
�% �# �	 ���	 ��	 �������
� �
	�����	 �


�	
�� �� ��	 8���	�
 	
�
�	� ����-

&��	 ��&� � �G :'� �����'
�

&&��	 ��&&� � �' �����'� &&�	��

������	�	��'
�
&�	������

��������	��''''

24



�
 ���� �
	�����	# ��	 ��
�����
 &� � �G :'� ����� 
	���
	� ����

�
 ��	� ����	� �� � ����	
�
���	
	� ��	� ��� �� ��	 ���	���

��	�� ����		��
� ��	�- 	��� ? ���� ��� 	���	
 �� 2 &�
 ����� ���	 ?

�� 
�� ��	 ����	���
���	
	� ��	� �
 ��� ����	'# �
 �� �
 ��	� 
���

�	
	� 
�� ����	
 ���
 ? &�
 ����� ���	 ? �� ��	 ����	���
���	
	�

��	� �
 ��� ����	'� "�	 ��
�����
 �	��

������	�	��# �����	� �� �

������
� 	��	 ����&� � �'# ���� ���� 	�	
� ������
� 	��	 ���

���	� ��	 ��

	���
��
� ��
��
� ����	- 	��� �� 6 ���� �� ? ��	


6 ���� �	 ��	 ����	���
���	
	� ��	� �
 ��	 ����	 �
� ��	 ����	

���� �	 &?26'� "�	 ��
�����
 �	������

��������	��# �����	� �� ��	

�
	�	
�	 �� � ����	 &� �G : � � � � 	 : �' # 
	���
	� ��	 ���	����	��

����		��
� ����	 �� �	 
� ���
�	
# �
 	!	�� ��
��
� ����	� �� �
�

�
	���
� �	
���- 	��� ��	 ����	 &?26' 	%����	� ��	 ����	� &9' �
�

&9<'� "��	��	
 ���� ��	 �
���
�� ��
��
��
�� 
	��
����
� � �� �	 �

�	
�������
 ���
�%# ��	�	 ��
��
��
�� �	
��� 	%����� �
	 �	
���

�����
 ���� � ���	
 ������	� �� ����	 �	
����# ��	� �
	 �	
�������


�
�� 	��� �����
����� ������

"�	 ��7	 �� ���� �
	�����	 �&��'# ����� �����	� ��	 �
�	
 ��

�
���� �� ��	 �
���
�� ��
��
��
��� �� ��� �	 �������	 �� 
	���	

���� �
�	
 �� �
���� �� �
�
�����
� ��%����
� 8���	�
 ��
����	�#

��� ��
�	 � �� ��������� ����� &�
�	
 :6' �
 ��
 �
����	�# �����

�
���� ��� �		
 ���	�����	�

��� ���������

��
���	
 ��	 ��
	�� �
����� � ( ��� � � ���	 �� � ������
� +
��	


�
	���� �	�� &�	 ���� ��	� ���
���'� �	 �	+
	 ��
 �
��	
�	 �

�� �	 �&�'# ��	 ���	
 �	� �� �� ,��� 	�	�	
� �� � # ����	� � ���

�
����# ��
 �	 
	�
	�	
�	� ��
�	

��� ���� ����� ,��� ��� ��

	���
��

�� �
 �
�	
	� ������	 &��	 � � � 	 �	'# �� � ��# �
� �� 
��� �
 ��	

��
�
� 
	�
	�	
�����
 �� � 
	�����
 �! ��	 
	�����
 ��
���
� ��	

��

	���
��
� �
�	
	� ������	� �	 ���� ��	�� �
�	
���
�	���� ��

��	 ���� �
� ��

	���
��
� �
�	
	� ������	��

25



�����
����� �����	� �
	 �	+
	� �� �
	���
� 	�	�	
�� �����
 	���

�����
 �� �
�����
��������	� "�	 ����	�
� �
��� ��� �� ��


�
��	
�	 � �� �����
���� �� ��
	�� �
����� �� � ����	�
�� �
����-

��� 
( ����� � � � � � ������  
 	�	�	
� H ( &��	 � � � 	 �	' �� ���

���� � 
	�����
 � �� � 
	�����
 ��# ���� ���� �� ��
���
� �
 �
�	
	�

����	 &��	 � � � 	 �	' �! � ��
���
� ��	 �
�	
	� ����	 &���� &��'	 � � � 	 �
��
	
&�	''�

���� ����� (
�	
���

����*# ��
	�� ����������
 �� �
����
�.� �	����

�� ���
�������� )	�	
��	�	��# �� �� �������	 �� �
	�� ��� ����	�
�	�

����� �	
���	 � ������ �����
 ���� � ��
	�
���7	 �
	�����	� ,�	


������ ���� ����	�
�	� 
	�
	�	
� �
�� � ��
� �
�����
 �� ��� ����

�	�
�	�# 	%�	
��	
�� ���� ���� ���� �
	�����	 
��	� ��� ���� ��

��	 �����
���� ���	����

�	 ���
� ���� �
 	%����	 ��
 ��	 ���	 � ( 0# ��	
 �	
	
���7	 ��

�
���
�
� ��

��
���	
 � ��
�
� 
	�����
 � � � � 
# � ( ��		 ��	 ���# 
 (

� 		  �	  ��� �	� �� ��	 ��	 �������
� �
�	
�� 
���	
�
� � ��
 ����

�� ��	 ��
�
� 
	�
	�	
�����
 �� �-

 	  �  �

�	 : 0 ?

�� 2 6 9

�� < B F

@
�	
 ���� 
���	
�
�# �
����
�.� ����	�
���
	���
� ��
�����


��
 ��	 ����	�
� 	%���
��
� �	 ���� �� �
� +%�
� ��� ���	
 	�	�

�	
�� &�	
��	� �	 
 ��' ��

:0?269<BF � 269:0?<BF

����� ������+	� �� :0? � 269� "��	��	
 ���� ��	 ��
�����
 ��


�� 
 ��# �	 ���	

:0? � 269 � <BF

26



����� �
	��� ��� ����	�
�	� �	
����
� �
�� �� ������
��# ��	

��
�����
� ��
  	 
  � �
�  � 
  � ���	��	
 �������� ��

:2< � 06B � ?9F

�
	���
� ��� ����	�
�	� ����� �	
���	 �
�� 
� "��	��	
# ��	�	

��
�����
� ����� �
�� ����	 
	�����
� ��
 ����� �	
����
� 	���	


��	 
��� �� ��	 �����
� &��� 
�� ���� �������
	�����' �	��� �� �

�	%����
��������� ����	
 &�
 ��	 ���	' 
	�����
# ����
��
� �� ��	

���	
 ��� �
�	
�
�� "�	�	 ��
�����
� ����� ����� ����	� �� � ����	�

�� �	%����
��������� ���	
 ����	� �� ����	�
�	� ����� �	
���	

����  �
� 8�

�
 �	
	
��# ��
���	
 � 
	�����
 � � �� � �� � � � � � �	� �	 ��	

�
����
�.� �	%����
����� �	���� ���� ��	 �������
� 
���	
�
��

I	
���
� ��	 	�	�	
�� �� �� �� ���		 ����	 � � � 	 ���������# �	 
���	


��	 ��� ��

	���
��
� �� ����	 &�����	 � � � 	 �	���'# J � �� � ����# ��

	�

���

&�� �
	�

�����

����'

)�� ��
���	
 � �
�
��������
 � ( ���
 
 ���
��� "�	 	!	�� ��

���� �
�
��������
 �
 ��	 ��
�
� 
	�
	�	
�����
 �� � �� �� +% ���

������	� 	%�	�� ����	 ���� ! �
 !G: �� ��	�
 �.�� ���
��
��	# �
�

���
� ��	 ����	� ���� ! �
 !G: �� ��	�
 �.�� ���
��
��	# �� ����

������	� ��!	
�
� �
�� �
 ��	�
 �.�� ���
��
��	� �����
 	��� ���


�� �����	� ����	�# ��	 ����	 ���� !G: �
 �.�� ���
��
��	 �� 
���

�	
	� ������ ���
 ��	 ����	 ���� ! �
 �.�� ���
��
��	� "�	
	��
	#

�
����
�.� � � �&� ' ��
�����
 
	���	� �� � � � �
# ��	
	 � �����

��	 ���� ��

	���
��
� �� ������	� ���� ! �
 �.�� ���
��
��	# �


�
�
	���
� �
�	
 �� 
���	
 �
 ��
 
���	
�
�# �
� � �
����� ��	

���� ��

	���
��
� �� ������	� ���� !G: �
 �.�� ���
��
��	# �
 �
�

�
	���
� �
�	
 �� 
���	
 �
 ��	 
���	
�
�� "�	
 ��	 
�������
�

���	 �� �
����
�.� � � �&� ' ��
�����
 ��
 ���
 
 ���
�� 	����� ��	

�	�����
� ���	 �� ��	 ��
�����
 ��
 ���
�� 
 ���
��# �� ���	
��
� ��	

��
�����
 ��
 �����	
� ���
� �� 	�	�	
�� �
	��� 
�� �	
�������
�

����� �	
���	 �
�� ���

27



��� ���������

 ��
����
 �� � 
	��
���	� ��
� �� 
	�����
- � �������	
���
�� 
	�

�����
 � � ��
 ���� 	��� 	�	�	
� �� � &��	 �����
' 
	���	� ��

��
���� ��� 	�	�	
� �� 
 &��	 
�
�	'� "�� ��
����
� �
	 �����
�

���� �! ��	� ���	 ��	 ���	 ������	� �� �
	����	 ��7	�� �
 �
����	�

�� 
	�����
�� ��	��+�����
� /B3# ��
����
� ����
 ��
	 �
	��	
���

���
 �	
	
�� 
	�����
�� $�
 ��
����
�# �	 ���	 � ����
��������7	

����	�
���
	���
� �
	�����	 ����� �
	��� 
�� ����	�
�	��

$�
��# �	 �
	�� ��� ����	�
�	� �	
����
� �
�� � �� ��
��
� ��	


��� �� � �� ��
�
� 
���	
�# �� �
 ��	 �
	�	��
� �	����
� $�



������
�� ��
�	
�	
�	# �	
	 �	 ���	 ��	 �	������ �����
 &��	

���� ��

	���
��
� ��  	' ��	 �	��� ���
�+��
� ���� �	��
�# �	 ��
�

��	 �����
� �� ��	 ���
� �� 
��� ����� $�
�����# ��	 ��
��
��
��

�
 � 
	��

&�� � �J	 � � � 	 ��� 	 0��

&���������������� � � � �������	 � �������������������� � � � �����������	''
�

&�� � �J	 � � � 	 �
� 	 0��&���������� � ������������''

�	 ���� ���� ���	��	
# ��	�	 ��
��
��
�� �	+
	 � ���
���� ����	�
��

�
	���
� �
	�����	�

��
�	 � 
	�
	�	
�� � ��
����
# ��	
	 �
	 �
� �������	 ����	� ��
 �


�� �� �� ��
��
� ��	 
��� �� � ���	� ��	
����� 
��� �����	
�# ��

���� ��	 �
	����	 �� 	���  � � 
 ������	� � ��
��
��� �	��	
�

�� �� �
 �������
# ��
 � � �# 
��� ����	� ��  � 
	�
	�	
� �����	


��
�
� 
���	
� ���
 
��� ����	� ��  �� "�	
	��
	# 	�	�	
�� ��

� ����	� ��  � � 
 ���	 ���	
 �
���	� �
 � ���
 	�	�	
�� ��

� ����	� ��  ����  ��	

����	��# �����
� ��	 	�	�	
�� �� � �


�
�
	���
� �
�	
 �� �
�	%# �	 +
�� ���� ��	 	�	�	
�� ���� ��� ��

 	 &�� �
�'# ������	� �� ��	 	�	�	
�� ���� ��� ��  � &�� �
�'# �
�

�� �
# ���� ��	 	�	�	
�� ���� ��� ��  ����� &�� �
�' �� ��	 	
� ��

��	 �����

�	 
�� ���� ���� ����
� ��	 �	��
� 
	���
	�	
�# ���� ��	 �����
�

28



�	 ��
�	� �� ��
��
����� &��	 ���
� �� 
��� ���� �
 ��	 �����
'#

��
�	� � ��
�
���� ��
�� ��
�	 ��� ���
��	� �
 �
 �����
����� �����

���	 ��	 ���	 ������	� �� �
	����	 ��7	� &��	� �����
 ��
��
����

��	�'# ��
��
� ��	 �����
� �� ��
��
����� �
���	�� �	�	
��
	� ��	

��
��
����� �� 	��� �����
� �
 ���	
 ��
��# ��� ���
��	� �
 �
 ����

��
����� ����� ��������
� ��	 �����
���
��
� ��
�����
 ���	 ��	

���	 ��
��
�����	� �
 ��	 ��

	���
��
� �����
�� 8�� ���	
 ��	

��
��
��
�� �	��
��	� �
 ��	 �
	�	��
� ��
��
���# ���� �
���	��

�	�	
��
	� ��	 ����	 �
 
 �� 	��� �� � �� �� "� ( � ���������# ��	�

"� �� ��	 ��
��
����� �� �� �.�� �����
# ��	
 ��	 +
�� "	 	�	�	
��

�� � ���� ��� ��  	 � 
# ��	 
	%� "� 	�	�	
�� �� � ���� ���

��  � � 
# �
� �� �
�

$�
 	%����	# �	
	 �
	 ��
		 �����
���� ��
����
 ���
��	� ������

���
� ��	 
�����
��
� ��
�����
-

 	  �  �  �  


�	 : J J J J

�� : J J J J

�� : J J J J

�� J J : J J

�
 J J J J :

�� J J J J :

 	  �  �  �  


�	 J : J J J

�� J : J J J

�� J J : J J

�� J J : J J

�
 J J : J J

�� J J J : J

 	  �  �  �  


�	 J J : J J

�� J J J : J

�� J J J : J

�� J J J J :

�
 J J J J :

�� J J J J :

5
�� ��	 
�������� �
	 ���� �
�	
� ��	 �����
 ��
��
�����	�# �
�

�� ��	 �
�� ���
�% �
 ��	 �����
����� ����� �����	� �� ��
 ����	�
��

�
	���
� �
	�����	�

29



����� ���� �� ��� ����������

� ������
�� ���	�
������ �� ��������������
�� ����
	����

����	�
���
	���
� �
	�����	� �
	 �	���
	� �� ��		� �� �	�
��#

�� �� ����� �		� 
���
�� �� ����	 ��	�
 	!	����	
	�� �� �	���
�
�

��	 
	������
 �
 �	�
�� ���	� "��� ���
���� ��� �	�	
�� �
���	��#

���	�	
� �	�
�� ���	� ��
 �	 ������ �	�	
�	
� �
 ��	 ��
������


�����
����
� ����
����# �
� �
 ��
��	�	
 �	���
�� ���� �� ��	

�������
� �	�
����� /63� "�	 �������
 �� ��	 ����	�
���
	���
�

�
	�����	 ���
�	� ��	 ����	 �	�
�� �
		 &��
�	 �������
� �����	�

�
	 �	�	
��
	� �� ��	 	
��
	 ��
��
��
� �	�'# �� ��	 �����
���
 ��

��	 �
���
�� ��
��
��
� �
���	� �� 
�� �����	�	�� ��	�
� ;����
	�

�	�	
�	
� 	!	��� ���� �� ����	 �������� ��
 ���� ���� ��	 �	��

��
	�	
��� ;��� ����
��
���# 	
�����	
� �	���
	�	
�� �
����	


� ���	 �� ����������- ��� ���� �� ��	 
	������
 �!�
�	� ��

����	�
� �
	 �	 �������� �����7�
�K

 � �
 ���	

����	 �	���
	 �� 	Æ��	
��# �	 ��
 ��
	���� �	���
	

��	 �
�
�
� ���	
 �� � ����	�
���
	���
� �
	�����	 �� ���
��

�
� ��	 
���	
 �� ���	��� ��������
� ��	 �
	�����	� $�
 � ����

��	�	 ����	�
���
	���
� �
	�����	# ���� 
���	
 �� ��	 
���	
 ��

�����
����� �����	�� $�
 � ��
���� ����	�
���
	���
� �
	�����	#

���� 
���	
 ���� �	 ����	
> ��	 ��	����
 ��# ��� ���� ����	
K

��	
	 ��	 
���	
 �� �����
����� �����	� �� �
��
# �	 ��
 ���

���
 � �
	���	 �	���
	 �� ���������� �� ��
 ��
���� ����	�
��

�
	���
� �
	�����	 �� �����
�
� ��� �
�
�
� 	!	�� ���� ��	 ��%�

���� �������	 �
�
�
� 	!	���

"���	 : �	��
��	� ��	 
���	
� ������	� �� �	���
	 	Æ��	
�� ��

��
���� ����	�
���
	���
� �
	�����	��

"�	 
���	
� �� �����
����� �����	� �
	 ���	
 �
�� /:J3# /::3

�
� /:03� "�	 
���	
 �� ���	��� �����	� �� ��	 �
	�����	 �� ����

���	� �� �	
	
���
� ��	 ��

	���
��
� �����+������� �
���
�	# �
�

���
��
� ��� �������
� ���� ��	 L,�� " �������
 ���
�	
 /:?3�

��

	��
	�� �� ��	 ����	�	
�����
 ��� �	
�+	� �� ���
� ����

30



����� �

�����	 �	�
 �� 
��	��� �Æ������ �� ������� 	�

������������� ���
�����	�

����� ���
��� 
������

������� �� � ��� ��
��� �� 
�	����� ������ �����	��������	

��������� ���
 ������� ��� ��
��� �� �	�
�����	
 ���		�	

���	
�� ��� � � ��
�� �� ! �� ��"���	 ����#�
 �� 	�

������������� ���
�����

����� ���������������

���������	�������
���������� �� �$���
���� ��"���	 �������� �$���
�


����� �������

�	�������

�$�
�
 ��		���� �
�����
��� ������

����� %

&������ 
������	' 	�

������������� �Æ�������

� ������� ��������� ���	
�� ����� �����

( %) * + +,�-./ ��(

- )-( (� *- ,(�))/ %��

) %,�%+� (�% ��%- ,.�)�/ (�-

* (�.+��)� )�,+- (%�.*+ ,,�%,/ )�)

. ���(+�..,�%*) %-(�**+ %��,.��)% ,,�+-/ +�*

��	�	 ����	�
���
	���
� ��
 �	�	
�� �����	� �� ���	��� �� �
���

��
�.� 	%������ �	%����
������� �	���� �	����# �
� ��	���
� ����

��	 
���	
 �� �����	� �
���
�	� �����	� ��	 
���	
 �� �����
�

����� �����	��

��� ������� 	�
��
��

"���	 0 ���	� 	Æ��	
�� ��
 I M��

��� ���������

�	 ������	 ��	 
	����� ��
 ��
�
� 
	�����
�� "�	 
���	
 �� ����

��
����� �����	� �� 
�
������	
	��� ��
�
� 
	�����
� �� 
��

�������	�# ��� �	 ��
 ��	 ��	 
���	
 �� ����
���	 �
����# �����

�
	 ����	�� 
	���	� �� 
�
������	
	��� ��
�
� 
	�����
�� ,�	
�


�
������	
	��� ��
�
� 
	�����
 � - �� 
 �� � ����
���	 �
���

�
 ���G �
� 
��	�# ���� 	�	
� 	��	 ��

	���
� � 
��	 �
 � ���� �

31



����� (

0�������	' 	�

������������ �Æ�������

� ������� ��������� ���	
�� ����� �����

+ ��%�)%+ (�( ���). ,,�%*/ (�)

, ��(%.�(*� ����, (�+%+ ,,�+�/ (�-

�� )%�-,-�+-+ )�-., (+��*� ,,�,-/ .��

�� ��(),�%�.�**- (%�(�( %%+�+)% ,,�,,,+*/ .��

�% ��.�)�,�-)��.)% %)���() (�,.��-(+ ,,�,,,,./ �*


��	 �
 
�  �� �����
���� 
	�����
� ��

	���
� �� ��	 ���	 �
����

5
 ��	 ���	
 ��
�# 	�	
� ����
���	 �
��� �� � 
��	� ��

	���
��

�� �� �	��� �
	 
�
������	
	��� ��
�
� 
	�����
 � - �� 
# ����

���G�
� ( �� �����
���� ����
���	 �
���� ��� ��

	���
� �� ����

�	
	
� 
	�����
�� "��� �	�
� ���� ��	 
���	
 �� 
�
������
����

����
���	 �
���� �� � 
��	� ���	
����
�� ��	 
���	
 �� 
�
�

�����
���� ��
�
� 
	�����
� � - �� 
 ���� ���G �
� ( �� "�	
	�

��
	 �	 ��
 ���	
����
� ��	 	Æ��	
�� �� ��
 ����	�
���
	���
�

�
	�����	 �� ���
	����
� ��	
 
	�����
� ����	 ���	
���
� ��� ��

��

��� ������������ ��	 ���������

�
 ��	�	 ���	�# ����	�
���
	���
� �� �����	�	� "�	 �
�� ������

��	 ���
��	�	
� ����� �	 �
 
	����
� ��	 ��7	 �� ��	 �
	�����	�

N��	�	
# ���� ���
��	�	
� ����� �
�� ����	
 �
 ���	� ��	
	 ��	

�
���
�� �
���	� ��
��
��
�� ���	 � �����	
 �
�	
 �� �
���� ���


��	 �
	�����	�

�  ��	!��
�� ��� ������ 
���

�	 ���	 �
	�	
�	� � �
���
� �	���� �� ����	 ��	 	!	����	
	��


�� ���������� �� ����	�
���
	���
� �
	�����	�� "�	 �	����

�	���
	� ��	 �
�	
	
� ������+�����
 �� ��	 ��
��
��
� �
���	�#

�����# �
���	 
�

�
�����	 �	���
	�	
��# ��	� 
�� �	�	
� �


32



��	 �	����� �� � ��
������
 �����
����
� ����
����� "�	 �	����

��
�	� �
 ��
 ������� �� ���	
����
� ��	 
���	
 �� �����
�����

�����	� �
 ��	 �
��	
�	> ��	�	 
���	
� �
	 ��������	 ��
 � ���	

��
�	�� �� �����
���
��� ���	����

�	 ���	 ���� �
	�	
�	� ��	��+� ����
��������7	 ����	�
���
	���
�

�
	�����	� ��
 ��	 ���	� �� ����	� �����
�� ����

�
� �
 �
���

���� �� 
	�����
�� ��	��+�����
�� ;	���
	�	
�� ���� ���� ��	�	

�
	�����	 	%����	 ��	
 FFO �� 	%�������	 �����
�	
��# �
� ���	

�����
 �
 �
�	
 �� ���
����	 �� ��	 �������� "�	�	 �
	 ��	 +
��

��
����7	� 	%����	� �� �
	�����	� 
�� �	
��	� �
�� �
����
�.�

��
�����
��

,%�	
��	
�� ���� ���� �
	�����	 	Æ��	
��# �	+
	� �� ��	 �
���

���
 �� 	%�������	 ���	��� �������� 	%����	�# �
��� ��
���
������

���� ��	 ����	 �� ��	 ���	���� �
 ���	
 ��
��# �� ��	 �	�
�� ����	

�
���# ��
 ��	 �� ��	 ��������	 ����	�
� �	���	� ��
	 ����

��	�	� 5
 ��	 ���	
 ��
�# ��	 ����� �����
 
	�
	�	
��
� ��	 ������

��	 ���
��	�	
� ���� �
�
	��	�� ���� �	�
�� ����	 ��7	� �
���
�

	%��
	
������# ���
���
� 
	�����	 	Æ��	
�� �� 	�	
 � �
�����
 �� �

�	
�	
� ��
 �	�� �� ���
�+��
� 
	������
 �
 �������	 �	�
�� ���	�

;��� �
�	
	���
���# �
	���
� � 
�
��� �	� �� ����	�
�	� �� �����

�	��� ���	
 �	��� �� ��
�
���
��� 	!	����	 �
	�����	�� $�
����7�

�
� ���� ���	
�����
 �
�� � ��
��� 
�
����7	� ����	�
���
	���
�

���	�	 ���� �	 � ����
 ���� �� ����
	 ��
�� P�
���� ���� �� ����

��	 
�
��� �	�	����
 �� ����	�
�	� ���� �	 �
�	������	�� $�
 �
�

���
�	# �
����
�.� ��
�����
 ��
 � ��
��	 ����	�
� H 	%����	�

0����� �����
�	
��# ��	
	 �H� �� ��	 
���	
 �� ����	� �
 H� "���
����	��� �����
� �	�	����
 ����
�� ����	�
�	� ���� �	�	
 ����	��

5
 ��	 ���	
 ��
�# ��	
��� �	��		
 �	�� �� ����	� 	%����	� ��

��	 �	�	��	� ����	�
�	� ������ �	 ��
���7	�� "��� ��
� �����


	���	 �� ��
� �
 �
����������� �����
����� �	���
��

�
 ���� ���	
# �	 �
�� ���	
 ���	��� ��
�����
� �� � ��
��	 I M#


	�����
# ��
����
 �
 �	
�������
� �
 �
�����	# ��	 �
��	
�	 �� ���

�	��� ��� �	 ��	 �	� �� ����
��� ����	� �� � ����	�# ���� 	���

33



����	 �	��
��	� �� � ���������� �� �����
���
��� ���	�� ������


	
��� $�
 	%����	# �
 � ��������	� ����������
� 	
��
�
�	
�#

��	 ����	 ��
 �	 
	�
	�	
�	� �� � 

�� �� 
	�����
�- ����� �
��	��

����� �
 	��� ���	%# �
� ����� �
��	�� ����� ����� ���	%�  ��

����
� � ����	�
���
	���
� �
	�����	 �� �
	 �����
	
� �	��
���

��	 ����	�
� �� ��	 �����
� 
	���	� �� ���� �����
	
�- ��	 	��

	�	
�� �� ��	�	 �����
� ���� �	�
� �
�	
���
�	���	� "��� 
���	�

��	 ��	����
- �� ����� �� ��	 ����	 �����
	
�� ������ �	 ���

��� ��
 ����	�
���
	���
� �
	�����	�K  ������ ����	 �� �
��


�
	�����	 	Æ��	
��	� ��
 ��	 �����
 �����
	
� ���	�# ������	�

�� �	��
��	� �
 ���� ���	
# ����� �	 ��	� �� ���	 ��	 �	�����


���� ������7	� ��	 �
�
�
� 	!	���

$�
����# �� �� 
	�	���
� �� ���
���� ��	 ��

	�����
 �	��		
 �
�
�

�
� ���	
 �� ��	 �
	�����	 �
� ��	 �	�
�� ���	 �
�	
 ��
����

�����
����
� ����
������ ��
�	 �	�
�� ���	 �� ��
	���� �!	��	� ��

��	 ��7	 �� ��	 �
	�����	# �� �	�� �� �� ��� �
�
�
� ���	
# ����

�	���
	�	
�� �
	 
	�	���
� �� �	�	
��
	 ��	 �
��	
 �
��	�! ����

�	� �	��		
 �
	�����	 ��7	 �
� ��
	
����

"������	��

��� 1� 2��#���
� 3� 4��	����� 5� 6��	� ��
 &� 0��� 7�

������������� ���
�����	
��� 	����� ������
	� 8� ����� ����	�
����
� 
����	���� �� �	�������� ��

��������� ���	�����
���� 
�� ��
������� �,,*�

�%� 9� :� 3�;��� 8	�
��������� �$���	���� ����������� ���	�
� �� ����	������
%*'(�* < (%-� �,,+�

�(� :����� 1���	��� 7�
�	� 1��� ��
 2���� &� :�
��� 8	�
��������� 
�
��
���
�������' & ��# 
����
 ��� �������� ���������� 	����=������	� �
�

�	
��
������ �� �	��	
����� �
���
��� 
�� �������� %��% '(�%<(-(� 3����
�,,+�

�-� 2� >����	 8� ��
 :���
 6� :���� 9����� ����=������ ������� 	�

����� ��	�
�
������� �� ������  ������ ,�� '-�<.)� &���	� �,,*�

�)� 0��� :������ ��
 :����� ?��	�� 9����������� ��������
	 ��� ���	������
	���	������� ������
	� ��������� 0����� )*� @2�8������ �,,,�

�*� A���� ;���B ��
 9��� 7��
��� C������� �	 	���	=�������� 8� �	��������� ��
��� !"�� #�	���
�

34




����	���� �� �	��$��
� ������������� �,,%� ����'DD���������	�����������

���	���
D���	D		�D������D����BD�����	����D	��������	�

�.� :���
 1�	��� ��
 &
������ 0��� 5$�������� 	�

���� �� �����
 �	�	� 8�

����%&� �,,.�

�+� :����� 1���	��� 8�� 7��������� ��
 8��� 7���������� &����' ��� ����� ���	������

�����B��� 8� �	��������� �� ����	�
����
� 
����	���� �� �����
	� #������	���'

����	��(' �	��
��� %����

�,� A������ E���� 5�	� 	�
�� #�	� 	�
�' �� �����
������ �� ��
���������� ��
����	

#��� 
���� ������

���� ����'DD###���	��������
�D #���D��	�#�	���
�� �,,,�

���� 0�2�0��
� �� ���
� �� )	
���� F$���
 @�����	��� C��		� �,,+�

���� >��� 1� &� 7������ 7�����G	 ������� ���������
�� �� ������� 	�H�����	�

����'DD###���	������������
D �"�	D	�H�����	D�

��%� ?� A����� ��
 5�3�C��
��� )	
����
� #����	
����� &��
�
�� C��		� �,.(�

��(� 0� 9����
� ��
 1� C����	���� 2������� 
�
��	 �	��� ��������
 ��
������	�

8� ���� �	���������� %����

��-� :����� 1���	��� &� �����
�
���� 
�	��� �������� ��
 ��	 �����	�	�

8� �	��������� �� ����	�
����
� 
����	���� �� �����
����� �� �����
	�

#������	���' *	�
���' ��� �,,+�

35


